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Konzentrierte Mittelstandspower

Die Surikate Mittelstands AG will ihr Beteiligungsportfolio ausbauen.
Akquisitionsgesprache sind bereits weit fortgeschritten.

Flexibilitat, Innovationskraft und
Kundenorientierung — drei Starken mit-
telstandischer Unternehmen, die auch
2008 dazu beitragen werden, dass der
Mittelstand wesentlich starker als die
Gesamtwirtschaft wachst. Diese Aus-
sichten stimmen Frank Kahle optimis-
tisch. Er ist Vorstand der Surikate Mit-
telstands AG, die Mehrheitsbeteili-
gungen an mittelstandischen Firmen
erwirbt.

Hohe Renditen,

geringe Risiken

Im Gesprach mit dem Open-Market-
Report berichtete Kahle, dass Zukaufe
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vor allem im produzierenden Gewerbe
geplant sind. Gut vorstellen kann man
sich den Erwerb von Firmen in den Be-
reichen Metall- und Kunststoffverarbei-
tung. Allerdings kommen als Ubernah-
mekandidaten nur Firmen in Frage, die
in Marktnischen jahrlich Umsétze von
mindestens 15 Millionen Euro sowie
iberdurchschnittliche Renditen erwirt-
schaften. ,Die Gesprache mit zwei po-
tenziellen Ubernahmekandidaten sind
schon weit fortgeschritten.

Eventuell kénnen wir noch im ersten
Quartal 2008 eine Akquisition verkin-
den”, verriet Kahle dem Open-Market-
Report. Expandieren will Surikate aber

nicht um jeden Preis, weshalb die Ge-
sellschaft in den vergangenen zwei
Jahren keine Zukaufe durchfiihrte. Un-
abhangig davon werden ausschlieBlich
Unternehmen gekauft, die das Suri-
kate-Portfolio strategisch sinnvoll er-
ganzen und dazu beitragen, den Ge-
winn der Holding zu steigern. Zudem
soll durch eine Branchenstreuung die
Abhangigkeit von der Entwicklung ein-
zelner Sektoren verringert werden.
Das Management der iibernommenen
Firmen wird von den drei Surikate-Vor-
standen in Bereichen wie Finanzen, Con-
trolling, Marketing und Personalwesen
unterstiitzt. Gemeinsam verfolgt man
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Die Aktie der Surikate Mittelstands AG verharrt derzeit noch in einem Seitwartstrend, aus
dem sie jedoch schon in den nachsten Wochen ausbrechen diirfte.



——TOP-ANALYSE

das Ziel, samtliche Einspar- und Rendi-
teoptimierungspotenziale zu nutzen.
Vorteilhaft ist dabei auch das Know-how
von Frank Kahle. SchlieBlich arbeitete er
friiher drei Jahre lang als Geschaftsfiih-
rer eines metallverarbeitenden Betriebs
mit mehr als 500 Beschaftigten und war
als Steuerberater bei Pricewaterhouse-
Coopers sieben Jahre lang fiir das M&A-
Geschaft der Mandanten zustandig.
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Auch 2008 auf

Wachstumskurs

.Mit der Geschaftentwicklung der
Firmen des Surikate-Konzerns sind wir
sehr zufrieden. Wir erwarten im lau-
fenden Jahr weitere Umsatz- und Er-
gebniszuwachse.”, betonte Kahle. Im
zuriickliegenden Jahr steigerte Surikate
den Konzerngewinn vorlaufigen Zahlen
zufolge um mehr als 50 Prozent auf

Das LaserschweiBen ist
eine von vielen
Dienstleistungen der KW
Karosseriewerke
Weinsberg GmbH. Das
Unternehmen befindet
sich zu 100 Prozent im
Besitz der Surikate
Mittelstands AG.
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rund 2,3 Millionen Euro. Einen Ausblick
fiir 2008 wird das Unternehmen in der
nachsten Woche veroffentlichen.

Strategie iherzeugt!

Die Surikate Mittelstands AG glanzt
mit einer aussichtsreichen Strategie,
die weitere Gewinnsteigerungen rea-
listisch erscheinen lasst. In den kom-
menden Monaten diirfte das Unter-
nehmen mehrere gute News verkiin-
den. SchlieBlich will Surikate 2008
mindestens 20 Millionen Euro in die
Expansion in Deutschland, Osterreich
und der Schweiz investieren. Der
Open-Market-Report rechnet im lau-
fenden Jahr mit einem Uberschuss von
einem Euro pro Aktie. Basierend auf
dieser Prognose errechnet sich ein
giinstiges 2008er-KGV von 7. Langfris-
tig orientierte Anleger sollten zuschla-
gen!

Internet www.surikate.de
WKN AOL R4W
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Jedes Investment in Aktien ist mit Risiken behaftet. Aufgrund
von politischen, wirtschaftlichen oder sonstigen Veranderung-
en kann es zu erheblichen Kursverlusten kommen. Engagements
in den vom OPEN-MARKET-REPORT vorgestellten Aktien ber-
genzudem teilweise Wahrungsrisiken. Alle Angaben im OPEN-
MARKET-REPORT stammen aus Quellen, die wir fiir vertrau-
enswiirdig halten. Eine Garantie fiir die Richtigkeit kann den-
noch nicht tibernommen werden. Um Risiken abzufedern,
sollten Kapitalanleger ihr Vermdgen deshalb grundsatzlich breit
streuen. Die Artikel im OPEN-MARKET-REPORT stellen keines-
falls eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpa-
piers dar. Die veréffentlichten Informationen geben lediglich
einen Einblick in die Meinung der Redaktion.
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——MUSTERDEPOT

MUSTERDEPOT (srano: 04.03.08)

Artnet 690 950
Roth & Rau A0J CZ5
GoYellow 691 190
Systaic A0J KYP
Payom Solar AO0B 9AH
Hoft & Wessel 601 100
Softing 517 800
Ceotronics 540 740
Foris 577 580
Depotwert

Barbestand

Gesamtwert / Performance

GEPLANTE TRANSAKTIONEN

Stiickzahl Kaufkurs Akt. Kurs Kurswert Verand.
NES) NES in€ in %
3.000 8,30 9,50 28.500 +14
100 37,83 140,00 14.000 +270
5.000 5,25 4,47 22.350 -15
3.000 6,70 6,40 19.200 -4
1.700 10,50 11,34 19.278 +8
5.000 4,90 4,20 21.000 -14
7.000 2,96 3,04 21.280 +3
5.100 3,55 3,55 18.105 +0
11.000 1,36 2,02 22.220 +49
185.933
43.734
229.667 +130

Transaktion
Verkauf

Hoft & Wessel

PERFORMANCE (stir aurLEGUNG AM 14.11.05)

OPEN-MARKET-
REPORT
+129,67 %

Mscl
WORLD INDEX
+1.24 %

Stlickzahl Limit in € Borsenplatz
601 100 5.000 414 Frankfurt
DEPOT-GEWICHTUNG
Barbestand 19,0 % __ Artnet
N 124 %
.- Roth &
Rau
Foris --___ 6,1 %
0,
9.7 % GoYellow
-97%
Ceotronics - -
ENTRY STANDARD 7.9% >~ _Systaic
46,34 % o 8.4 %
Softing --~~
9.3 % .
Hoft & Wessel 9,1 %  Payom Solar 8,4 %

Raves Klima

In den rauen Zeiten weltweit rotge-
farbter Kurslisten bekommt der Name
.Roth & Rau” eine ganz neue Bedeu-
tung. Tatsachlich war es der Highflyer
des letzten Jahres, der in den letzten
Tagen besonders kraftig korrigiert hat.
Der Open-Market-Report halt dennoch

an dem volatilen Papier fest, da eine
ebenso schnelle Erholung maglich ist
und das operative Geschaft weiterhin
brummt.

Da sich die allgemeine Marktlage
nicht verbessert hat, baut der OMR je-
doch weitere liquide Mittel auf. Zu die-
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sem Zweck wird Hoft & Wessel ver-
kauft.

Das Depot wird in den nachsten Wo-
chen in ausgewahlte Nebenwerte inves-
tieren, die eine hohe Relative Starke und
zugleich eine aussichtsreiche Story/Be-
wertung inne haben.
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EMPFEHLUNGSLISTE (stan: 04.03.08)

WKN EPS 08e

in€

KGV 08e  Zielkurs Risiko

in€

Unternehmen Empfehlungs- Perf. seit  Kurs aktuell Marktkap.

in€ in Mio. €

datum  Empfehlung

3S Swiss Solar
Abacho

Alphaform
Analytik Jena
Artnet

Atoss Software
Bob Mobile
Ceotronics
Cinemedia
Citycom

Colexon

Curasan

Design Hotels
DocCheck
EquityStory
Feedback

Fidor

Foris

GoYellow

Graphit Kropfmiihl
Helma Eigenheimbau
Hoft & Wessel
Hyrican

i:FAO

Impreglon

Info AG

InnoTecTSS
KnowOne
Leonardo Venture
LS Telcom

M-Tech

m.u.t

Nucletron Electronic
Openlimit Holding
Orad Hi-Tec Systems
PA Power Automation
Payom

Primacom
Progr.-Werk Oberkirch
Quirin Bank
Realtech

Roth & Rau

Riicker
SinnerSchrader
Softing

Synaxon

Systaic

Tecon Technologies
Tiscon

Twintec

UMS International
Vectron Systems
Xing

AOF 6EV
568 030
548 795
521 350
690 950
510 440
AOH HIR
540 740
543300
688 180
525070
549453
514100
547100
549 416
AOD RW9
AOM KYF
577580
691190
589600
AOE Q57
601 100
600 450
622 452
AOB LCV
620590
540510
547 960
587 876
575440
723630
AOM SN1
678 960
AOF 5UQ
928634
692 440
AOB 9AH
625910
696 800
520230
700 890
A0J CZ5
704110
514190
517 800
687380
A0JKYP
594 154
745 880
AOL SAT
549 365
AOK EXC
XNG 888

21.03.07
08.11.05
21.11.06
19.12.06
08.02.06
16.10.07
20.12.06
28.08.07
20.02.08
13.02.08
04.09.07
21.12.06
11.04.06
05.12.05
29.08.06
22.01.08
27.02.08
30.01.07
29.08.06
21.11.06
05.02.08
14.02.07
21.03.07
15.01.08
11.07.07
24.04.07
25.10.06
30.10.07
29.08.06
16.10.07
24.10.06
31.07.07
08.01.08
18.09.07
11.04.06
30.05.07
07.08.07
26.09.06
19.06.07
25.10.06
27.09.06
19.12.06
23.10.07
29.08.06
20.02.08
22.11.06
30.10.07
02.10.07
05.12.05
22.03.07
08.11.05
23.03.07
20.11.07

+1389%
+639,2%
+34,3%
-2,4%
+17,6%
-13,8%
+20,3%
+4,5%
-9,5%
-16,6%
+14,1%
-21,8%
+1275%
-10,0%
+64,0%
+14,0%
+3, 4 %
+471%
+119,0%
-3,9%
-6,3%
+16,7%
+76,4%
-41%
+10,1%
-1,3%
+11,1%
-23,7%
-11,9%
-21,4%
+42,7%
—131%
+81%
+1,3%
+154,5%
+4,2%
+11,1%
+30,0%
-4.2%
+5,7%
+73,0%
+288,9%
-10,7%
+1,9%
+5,2%
+20,0%
+0,0%
-29,7%
-25,5%
+6 4, 5%
—-26,1%
+58,9 %
+1,2%

11,80
3,77
3,64
6,83
8,50
750
5,28
345
1,99
1,21
8,00
1,65
1,82
342

19,50
17

10,65
2,06
4,38

1221
3,28
4,20

12,35
6,83

15,20
735
2,20
4,35
192
2,02
3,64
843
4,81
2,33
2,80
5,00

11,33
8,80

33,09
2,80

12,80

142,00
795
1,60
3,04
6,06
6,39
3,85
1,20

18,10
3,29

89,00
39,89

= Empfehlungen wurden ausgestoppt, bleiben aber auf der Watchlist. ,,griin® = Anderung

744
55,6
194
329
479
30,2

70
28
226

51
395
11,2
163
20,2
232
20,2
296
12,1
290
35,2

85
35,7
494
35,6
75,2
294
211

42
32,1
108
32,2
30,6
135
36,7
30,3

76

91

208,2
827
828
672

3593
66,6
185
171
236
321
128

90

17,7

19,8
44,5
207,5

04

0,40
0,45
0,64
0,70
0,61
0,95
0,27
0,30
0,10
0,88
Verlust
on
0,21
1,40
0,18
0,35
0,25
114
0,70
0,40
0,90
0,54
1,00
0,75
0,40

018
0,40
0,75
0,75
014
0,27
0,50
0,95
Verlust
3,85
0,44
6,00
0,86
0,12
0,30
0,70

0,70
1,50
0,79
6,70
1,61

30

1"
12
12

12

12

17

16

14
10

13
25

10,00

15,00
7,00
5,00

3,00
2,70

3,40

2,25
14,00
2,50

17,00
5,00

7,00
14,50
10,00
21,00
10,70

3,50
4,00
4,00
13,50
6,00
5,00
430

12,50
47,00

14,00

15,00
2,40
5,00
10,00

105,00
46,00

Stoppkurs  Chance
in€
Watchlist
Watchlist
Watchlist
510  HENRO
Watchlist
570  HHNND
440 HERER
250 HHEND
1,70 RERE[
(A | | | ]I
Watchlist
Watchlist
1,57 111NN
Watchlist
Watchlist
120  HERRO
870  RARRL
1.60  HERO0
Watchlist
180 NREAC
2,70  RARER
335 HNNL0
9,80 HNEN[
570  HENEN
11,70 HEEA[
570  HERRO
Watchlist
Watchlist
190  HEEA[
170 HHENN
240  NRARR
780  HNNNO
370  RARRL
150  HINND
230 QERAER
Watchlist
Watchlist
820 HNENN
29,70  RARRL
Watchlist
8,60 HENRE[
Watchlist
7,00  REEA[
(VLR | ] | I
2,40  QERAER
470  HHENO
Watchlist
Watchlist
Watchlist
Watchlist
Watchlist
64,00 RRRA
28,50  RRERL

LI

UL
innn
L
1RR00
IER00

(L] LN

RRR00
iRR00
LI

1RR00
(L]
1RR00
(L] ol
1RR00
(L] ol
mnooo

1a00
UL
(L]
L
fR00
inn
(L]

L
IER00

IER00

1RO
IRR00
L],
LI

1RR00
mR000
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WERBUNG STARTET!

.Ich finde, dass die Borse of-
fensichtlich die Signifikanz der
Online-Auktionen nicht versteht”,
- v so Artnet-Chef Hans Neuendorf ge-
N\,f \\ ] geniiber dem Open-Market-Report.
H ; } Die ersten drei Tage des Beta-Tests
hatten seine Erwartungen bestatigt.
Mehrere Kunstwerke haben das Net-
tolimit schon Uberschritten. In we-

Mar 30 Apr 30 May 31 Jun 28 Jul 31 Aug 51 Zep 28 Oct 31 Mov 30 Dec 28 Jan 31 Feb 29 |
{x[x}

WATCHLIST nigen Tagen beginnt Artnet mit der
Bewerbung der Online-Auktionen.
WKN 690 950 KGV 08e 12 Bl e e
Marktkap. 47,9 mio. € Kurs / Stopp-Kurs ~ 8,50/-€

Ceotronics

K i BUCHER SIND VOLL

'W \ I /U\ Ceotronics hat in den abgelaufe-
] I \ F"Nh L\ /\ o Unv Yy nen ersten neun Monaten des Ge-
\ \fuﬂw 1 A Yy H ‘ 7 ﬂ\ H 340 schaftsjahres den Umsatz um sechs
L Ty \ | Prozent auf 15 Millionen Euro gestei-
& gert. Firmenchef Thomas H. Giinther
. sagte dazu: ,Das entspricht unseren
o e Planungen und zusammen mit dem
240 hohen Auftragsbestand von ca. Plus
Mar 30 Apr 30 May 31 Jun 29 Jul 31 Aug 31 Sep 28 ot 3 Maow 30 DZ%?:I?S Jan Fel 29_ 177 Prozent bleibt daS Umsatzziel
Chance: . . . . . Risiko: . . . . D von rund 21 Millionen Euro und das
Jahresiiberschussziel von circa 1,7

WKN 20N KGV 08e Uz Millionen Euro erreichbar”.

Marktkap. 22,8 Mio. € Kurs / Stopp-Kurs ~ 3,45/2,50 €

PROGNOSEN UBERTROFFEN
[ \ Wie vom OMR prognostiziert, hat
- die Solarfirma das Geschaftsjahr
f \IJ \[\”\ b deutlich besser abgeschlossen als er-
' = wartet: der Umsatz verbesserte sich
ﬂ’”\ r \\\ } gegentiber 2006 von 4,1 auf 11,2 Mil-
e L\ /JJ lionen Euro. Das EBIT verfiinffachte
WWM 7 ¥ sich dabei nahezu auf 0,73 Millionen
Euro. Der OMR geht davon aus, dass
R o Payom die Analysten-Schtzungen
WATCHLIST (rund 100 Prozent Wachstum bei
Umsatz und Ertrag) auch 2008 deut-

WKN A0B 9AH KGV 08e 12 lich Gibertreffen diirfte.
Marktkap. 9,1 Mio. € Kurs / Stopp-Kurs 11,33 /-<
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