HOT STOCKS EUROPE

Der fiihrende Borsenbrief fiir Investments in europaischen Wachstumswerten
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FRANKFURT — Haben wir am vergangenen Mon-
tag nun endgiiltig die Jahrestiefs am Aktien-

markt gesehen? Die Anfang der vergangenen Woche
markierten Tiefs konnten vielleicht der vielerorts ersehnte
finale Sell-Off gewesen sein, in dem der Deutsche Aktien-
index mit einem Tagesverlust von mehr als 3% auf unter
6200 Punkte zurlckgefallen ist. Die am vorherigen Wo-
chenende veroffentlichte Meldung uber die Quasi-Pleite
der bis dato fiinftgroBten US-Bank Bear Stearns sowie
deren Ubernahme zum Symbolpreis schiirte im europii-
schen und asiatischen Handel Angste vor einem Kollaps im
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Erscheinungsweise: zweimal monatlich
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weltweiten Finanzsystem. Die moderate Performance der US-Borsen am Montag zusammen mit dem Befreiungs-

schlag infolge deutlich besser als befiirchteter Zahlen des U

S-Banken Goldman Sachs und Lehman Brothers sorgten

dann jedoch schon am Dienstag fiir einen kraftigen Rebound am deutschen Aktienmarkt.Wie stehen nun aber die

Chancen, dass wir vergangene Woche den Wendepunkt gesehen haben? Nun:

Dax Charttechnisch nun jede Menge Hirden!
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Charttechnisch waren die Kursgewinne zur
Wochenmitte zunichst einmal nichts weiter
als eine Erholungsbewegung in einem intak-
ten Abwairtstrend! Die zuvor gesehenen Kursverlus-
te hatten zu einem stark iiberverkauften Markt gefiihrt,
der eine technische Reaktion nach oben erwarten lieB.
Wirklich positive Signale im Dax gibt es jedoch erst bei
einem nachhaltigen Uberwinden der Marken von 6500
und 6°700 Punkten, der niachste hartnackige Widerstand

o Wartet dann bereits bei 7°000 Zihlern. Nach unten hin

bieten die Marken von 6160 und 5870 gute Unterstltz-

ungszonen. Soweit die kurzfristige, technische Einschatzung, aber: Fundamental zeigt sich ein ganz anderes Bild, denn:

Gemessen am geschitzten Kurs-Gewinn-Ver-
haltnis ist der europiische Aktienmarkt so
glinstig wie seit 1991 nicht mehr bewertet! Im
Vergleich zu den historischen Durchschnittswerten beim
KGV weist der Aktienmarkt derzeit einen Abschlag von
36% aus. Zu diesem Ergebnis kommen die Analysten der
Liechtensteinischen Landesbank in einer aktuellen Markt-
analyse. Nur driickte damals eine schwere Rezession auf
die Kurse, wahrend wir momentan in Europa zwar ein
leicht abgeschwachtes, dennoch ein weiter robustes Wirt-
schaftswachstum sehen, bei dem die Unternehmen ihre

Gewinne immer weiter ausbauen. Und: Das Gros der Volkswirte sehen in der zweiten Jahreshilfte sowohl in den
USA als auch in Europa eine wieder anziehende Konjunktur, die ZEW-Konjunkturerwartungen fielen mit einem

leichten Anstieg zuletzt besser aus als gedacht. Fazit: An der

Ausgangslage hat sich auch in der vergangenen Woche

nicht viel geandert, auch wenn immer mehr Indizien derzeit auf eine Bodenbildung hindeuten. Mittel- bis langfristig
spricht vieles fiir deutlich hohere Notierungen an den Aktienmarkten, kurzfristig kann jedoch noch keine generelle
Entwarnung gegeben werden. Auf welchen Sektor diese Einschatzung im Besonderen zutrifft:

Wichtiger Hinweis: Zu maglichen Risiken und Interessenskonflikten
bei den vorgestellten Anlagen beachten Sie bitte unseren Disclaimer
auf der Seite 8 und im Internet unter www.boerse-inside.de.
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Centrotherm: Unsere zuletzt geduBerte Zuriickhaltung im SOLAR-SEKTOR
Werden die Tiefs nochmals getestet? sehen wir mit der Kursentwicklung der vergangen beiden Wo-
bbb LR | chen nochmals bestitigt! Gerade die groBeren Index-Werte wie SOLAR-
il | WORLD, SOLON oder CENTROTHERM mussten trotz hervorragender
‘ Geschaftsberichte fiir das zuriickliegende Jahr mit dem Gesamtmarkt teilweise
deutlich Boden preisgeben. Ohne Riicksicht auf die glanzenden Wachstumsaus-
C sichten der Branche werden von den Anlegern derzeit die Gewinne gebucht, auf
% | denen viele Investoren nach der jahrelangen Rallye des Sektors auch jetzt noch
L | sitzen.Wir wiirden vorhandene Positionen in den Branchenschwergewichten
weiter konsequent per Stop-Loss absichern, Nachkiufe drangen sich trotz der
starken Perspektiven zum jetzigen Zeitpunkt nicht auf. Beschranken Sie Ihr Solar-
e 117' Portfolio derzeit am besten auf Titel, die sich derzeit perfekt gegen den schwachen
O 07| v 07 [be 07| 05 | Fe 08 dusiie Reuters] Trend stemmen konnen. Beispiele gefillig?

len

Hes

Phonix Solar PHONIX SOLAR notiert aktuell rund 30% iiber den im Januar mar-
me | kierten Jahrestiefs! Nicht ohne Grund: Das Unternehmen meldete gerade erst
_itil | einen Umsatzsprung im vergangenen Jahr von EUR |19 Mio. auf EUR 260 Mio. sowie

il | eine knappe Verfiinffachung des Nettogewinns von EUR 3.0 Mio. auf EUR 14.5 Mio.!

: Damit nicht genug: Aufgrund der sich bereits zu Beginn des Jahres abzeichnenden
positiven Geschaftsentwicklung will der Konzern seine Umsatzschatzung von bislang
| deutlich tiber EUR 300 nun Uberpriifen. Im Klartext: Schon in den kommenden Wo-
it2 | chen wird PHONIX SOLAR seine Prognosen fiir 2008 wohl deutlich nach oben
‘ i+l | setzen, vor wenigen Tagen gab das Unternehmen bereits den nichsten GroBauftrag
e TR soiu?jieﬂef 123) bekannt: So hat man mit einem US-amerikanischen Investor einen Generalunterneh-

Gitn | G107 G207 |Gaw |Gaor | | mervertrag lUber den Bau von 2 Solarkraftwerken in Spanien geschlossen. Mit dem
Bau soll bereits in Kiirze gestartet werden, die Fertigstellung ist fiir Juli dieses Jahres geplant. Die Photovoltaikanla-
gen werden eine Nennleistung von 4.7 Megawatt haben, das Projektvolumen belauft sich auf EUR 21 Mio.! Mit dem
neuen Deal konnte PHONIX SOLAR seinen Investorenkreis weiter ausbauen. In jeder Markterholung konnte der
Titel wieder in Richtung der bisherigen Hochststande bei tiber EUR 40 laufen, die Aufnahme in den Tec-Dax am

25. Marz diirfte einen weiteren Schub bringen! (WKN AOB VU9, Kurs aktuell EUR 32.90, Reuters PS4G)

Fiir Branchenkollege SYSTAIC ging es in den vergangenen Tagen
r-{mee | Sogar auf neue Hochs nach oben! Noch im vergangenen Sommer konnten
: wir lhnen die Aktie zum Kurs von EUR 5 zum ersten Mal empfehlen, Ende Januar hat-
ten wir lhnen bei Kursen um EUR 6 geraten ,,unbedingt auf die Aktie von SYSTAIC zu
achten®. Mit einem neuen Mehrmonats-Hoch bei EUR 7.50 ist die Aktie damit nunmehr
noch einen Steinwurf von den Allzeit-Hochs liber EUR 8 entfernt.Wir haben kaum
Zweifel daran, dass die Aktie schon in den kommenden Wochen auch diese Bestmar-
ke weiter nach oben setzen kann, denn das Unternehmen liberzeugt seit Monaten
mit einem fabelhaften News-Flow, der sich auch in den vergangenen Wochen weiter
Lk i l4s | fortgesetzt hat: Anfang Marz meldete die Gesellschaft fiir 2007 eine Umsatzvervielfa-
bR U chyne ym 577% auf EUR 30.52 Mio., beim EBIT lag man mit EUR 4.52 Mio. weit iiber
oo | den eigentlichen Planzahlen. Unter dem Strich verbuchte SYSTAIC einen Nettogewinn
in Hohe von EUR 1.79 Mio., womit die Aktie bei einer Market-Cap von derzeit EUR 38.8 Mio. bereits mit einem
moderaten KGV von 22 bewertet ware. Das Geschaftsjahr 2008 soll jedoch noch viel, viel besser werden:

_Systaic

Dank voller Auftragsbiicher peilt SYSTAIC im laufenden

Finanzkalender
Geschiftsjahr eine weitere Umsatzvervielfachung auf
2008 . . - .
iiber EUR 200 Mio. an! Keineswegs utopisch, denn: Gerade erst
Datum Titel
(&.03.2008 Bekanntgabe der vorlaufigen Zahlen fir das Geschaftsjahr konnte das SOIa_r-Unternehmen einen Mega-DeaI mit _dem ImmObIIIen-
2007, konzern Colonia Real Estate unter Dach und Fach bringen, an den man
(2042008 Verdflentlichung Geschatsbericht 2007 in den kommenden Monaten Solaranlagen im Wert von bis zu EUR 100
Bil - und Analystenkonfe Disseldorf . . . . . . . .
S B Mio. liefern wird. Die Umsatzrendite soll in diesem Jahr bei rund 6%,
. rdentliche Hauptversammlung in Disseldorf
MU0B2008  Versfentlichung Zwischenbericht zum 30.05 der Gewinn damit bei EUR |2 Mio. liegen. Auch wenn 2012 das Aus-
MAT2 Verdferthefung fwschenbencit 2um 3009 laufen einer Wandelanleihe fiir eine deutliche Ausweitung der Aktien-

anzahl sorgen wird, scheint die aktuelle Bewertung extrem gering. Wir wiirden weiterhin kein Stiick vorschnell aus
der Hand geben! (WKN AOJ KYP, Kurs aktuell EUR 7.40, Reuters SJKG) Sie sehen:
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Sunkate Mlttelstands AG Ausgewaihlte Spezialtitel konnen Sie in jeder Borsenphase kau-
fen! Auch in der vergangenen Ausgabe haben wir lhnen mit DRILLISCH oder
INFRATEC wieder Werte von den deutschen Handelsplatzen vorgestellt, die
sich in den vergangenen Wochen bereits erfolgreich gegen den Markttrend ge-
stemmt hatten. Und selbst in den letzten Tagen konnte die neuerliche Korrektur-
bewegung den Kursen nichts anhaben.Wahrend der Dax seit der zuriickliegen-
den Ausgabe nochmals um 5% abrutschte, konnten die Titel ihr Kursniveau ein-
drucksvoll verteidigen. Ebenso stabil zeigte sich auch SURIKATE MITTEL-
STANDS AG. Sicher, den Kursverlauf zwischen EUR 6 und EUR 8 seit dem

: Borsengang im vergangenen Oktober diirften viele Spekulanten als langweilig be-
e o Qﬂ‘f”iﬁsfteﬁ- werten. Auf der anderen Seite haben die immensen Marktverluste seit Jahresanfang

| Mov 07 |pec 07 Jan 08 | Febo 08 | Mer 08 | keinerlei Auswirkungen auf den Titel gehabt, was uns erlaubt, ohne charttechnische
Warnsignale die reinen Fundamentals des Unternehmens zu betrachten. Und die konnen sich durchaus sehen lassen:

______

...................

Im vergangenen Geschiftsjahr konnte SURIKATE
Suriikate BETEILIGUNGEN MITTELSTANDS AG den Konzergewinn um mehr als
Mittelstands AG Risikominimierung durch Branchensireuuns | 509 nach oben schrauben! Vor wenigen Tagen gab die Gesell-

Dag Beteiligungsportfolio der Surikate Mittelstands AG umfasst die folgenden Unternehmen: SChaft ZUdem Ihre SChatzungen fur das Ianende Jahr aus: 2008 reCh'

+ Sehmile GmeH, Frindenterg net man mit einem Umsatzplus von EUR 57 Mio. auf EUR 70 Mio,,
& LTH System Berlin GrbH, Berlin . . .

» KW Karosseriewsike Weinsbers GméH, Winsters das Vorsteuerergebnis soll dabei auf mehr als EUR 5.5 Mio. explo-

® Surikate Immobilien GmbH & Co. KG . . . . .

* Surkate Immobiien Verwltungs G dieren. In den Planungen enthalten sind die Ubernahmen von bis zu

2 mittelstandischen Unternehmen, fir die mindestens EUR 20 Mio. bereitgestellt werden. Dabei konzentriert sich
SURIKATE nach wie vor auf profitable, mittelstandische Unternehmen, wahrend man Akquisitionen von risikorei-
chen Sanierungsfillen ausschlieBt. Angesichts einer Market-Cap von gerade einmal EUR |8 Mio. scheint hier noch
jede Menge Luft nach oben, zumal der Vorstand im Rahmen der Ergebnisprasentation im kommenden Monat auch
die Ausschuttung einer Dividende vorschlagen wird. Damit konnte SURIKATE schon im ersten Borsenjahr ein ganz
starkes Zeichen setzen. Unser Rat: Sammeln Sie auf dem aktuellen Niveau ein paar Stiicke ein und lassen Sie sich
Uberraschen, wo die Aktie am Ende des Jahres notieren wird! (WKN AOL R4W, Kurs aktuell EUR 6.25, Stop-Loss
EUR 5.50, Reuters SASMG) Als klar kaufenswert stufen wir auch diese Aktie ein:

Das 5. Jahr in Folge steigerte FORIS 2007 seinen Unternehmens-
e gewinn um mehr als 50%! Starker kann eine nachhaltige Gewinnentwicklung
@ | kaum aussehen. Die Gesellschaft verdient nach wie vor prachtig an der Finanzie-
" | rung von Rechtsstreitigkeiten mit einem hohen Streitwert. FORIS iibernimmt dabei

iy die Risiken, ist im Erfolgsfall dafiir aber am Erlos beteiligt. Natiirlich wagt man im

1,5 | Management bei jedem Einzelfall die Erfolgsaussichten ganz genau ab. Mit Erfolg:
1, | Im vergangenen Jahr konnte das Unternehmen seinen Umsatz um starke 24% auf
Los | EUR 28.9 Mio. steigern, der Gewinn schoss um 56% auf EUR 2.48 Mio. nach oben.
--1oe | Das EpS liegt bei EUR 0.42! Und: Der (iberzeugende Start in 2008 lisst zudem

; : 1 Gisi il s Schon jetzt die Prognose zu, dass man auch im laufenden Jahr in allen Geschifts-
w3 e ons oo w7 o0 @) bereichen weitere Zuwachse erwarten kann. Die Aktie ist damit viel zu billig:

118

2007 2006 | Mit einer Marktkapitalisierung von gerade
TEUR TEUR o . o .
"| einmal EUR |1 Mio. wird FORIS aktuell mit
Lmsatzengse = 23351 einem KGV zwischen 4 und 5 bewertet! Auf
Bruttoergebnis vom Umsatz 9.908 4642 | Basis der letztjahrigen Gewinne wohlgemerkt. Dabei ist
Personalkosten 1989 1204 | die Kursentwicklung der vergangenen Jahre nicht einmal
Aligemeine Verwaltungskosten — 2510 | SChlecht: Seit den Tiefs 2003 geht es fir die Aktie konti-
R .| nuierlich nach oben, FORIS konnte in den zuriicklie-
Ergebnis im Berichitszeitraum 2.483 1.591 . _ . . .
| genden 5 Jahren samtliche Vergleichsindizes outperfor-
_EBIT 2.789 1.174 .
"| men. Gegenuber unserer ersten Kaufempfehlung vor 2
EBITDA 2053 282 Jahren hat sich der Titel inzwischen schon verdoppelt.
2007 2006 | Angesichts der barenstarken Fundamentals sollten die
EUR EUR | .. o - .
“Ergetinis je Aktie "| nachsten 100% nicht so lange auf sich warten lassen.
___________ Ergebnis Berichtszeitraum 0,42 0,27

Wir empfehlen FORIS mit einem |2-Monats-Kursziel
von EUR 4 erneut zum Kauf! (WKN 577 580, Kurs aktuell EUR 1.80, Reuters FRSG) Mit einer ebenso erfreulichen
nachhaltigen Entwicklung zeigte sich in den vergangenen Jahren diese Alt-Empfehlung:
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SNP Schneider: Seit unserer Erstempfehlung ging es fiir SNP SCHNEIDER-NEU-
+500% in 3 Jahren! REITHER um sage und schreibe mehr als 500% nach oben! Vor fast
' ' ill{ee= | 3 Jahren hatten wir lhnen das Softwareunternehmen zum ersten Mal zum Kurs
von EUR 3.80 empfohlen und seither immer wieder einmal unsere Kaufempfeh-
lung bestitigt. Denn das Unternehmen glanzte regelmaBig mit barenstarken Ge-
schaftsergebnissen. Erst vergangenen Mittwoch legte SNPP SCHNEIDER seine
Ergebnisse fiir das zuriickliegende Jahr vor, die keine Wiinsche offen lieBen: So
® | konnte man den Umsatz gegentiber dem Vorjahreszeitraum um starke 63% auf
5 | EU 16.9 Mio. steigern, der Jahresiiberschuss explodierte von EUR 0.67 Mio. um
i oo rd | satte 134% auf EUR 1.56 Mio.! Und: Das Management sieht die weiteren Aussich-
2008 2007 x: @] ten so positiv, dass man der Hauptversammlung Ende Mai die Ausschiittung einer
Dividende in Hohe von EUR | je Aktie vorschlagen wird. Die spektakularen Zuwachsraten sind zu einem grofBen Teil
auf die Ubernahme der Thebis GmbH zuriickzufiihren. Fiir die kommenden Jahre sind derartige Zuwichse kaum
mehr zu erwarten. Daher scheint die Aktie mit einem KGV von derzeit |7 recht fair bewertet. Wir wiirden deshalb
dazu raten, bei Positionen wie dieser, bei denen Sie auf deutlich dreistelligen und steuerfreien Gewinnen sitzen, auch
einmal einen Teil davon zu versilbern und mit der frischen Liquiditat gerade im aktuellen Marktumfeld auf erste aus-
gebombte Werte zu setzen! (WKN 720 370, Kurs aktuell EUR 23.80, Reuters SHFG) Wie etwa hier:

Most Wanted Ganz, ganz spannend konnte in den kommenden Wochen die Ent-
et i) wicklung bei MOST WANTED werden! Die Gesellschaft entwirft innovati-
e Al E i L, | ve Werbeartikel, die zumeist als Produktzugaben bei vielen Zeitschriften beigelegt
o werden. 2006 verdiente man bei Umsatzen von EUR |.2 Mio. ein EBIT von EUR 0.12
Mio., fir 2007 sahen die Planungen bei Umsitzen von EUR 2.2 Mio. ein EBIT von
! : EUR 0.23 Mio. vor.Aber: Fiir das laufende Jahr stellte Griinder Hofer der Presse
ki) gegeniiber bei Umsatzen von EUR 5 Mio. einen Gewinn von EUR 0.5 Mio. in Aus-
b b A sicht. Im folgenden Jahr sei sogar ein Gewinn zwischen EUR 0.75 Mio. bis EUR |
Mio. moglich. Dass MOST WANTED bei einer aktuellen Market-Cap von nur

_________________________

TS P S S ML I EUR 1.5 Mio. dann iiber spektakulares Erholungspotenzial verfiigen wiirde, liegt auf
Aug Sep Oct Mow Dec Jan Feb Mar  apr [ ] . .
G320 | ezor | erome | der Hand.Aber:Aufgrund der kaum vorhandenen Handelsumsatze der Aktie und

der schlimmen Kursentwicklung ist der Titel ein echtes Zockerpapier und nur fiir erfahrene Spekulanten geeignet!
(WKN AOMVHE, Kurs aktuell EUR 0.089, Reuters MOWH) Spottbillig scheint auch dieser Titel:

Romreal Die Analysten des skandinavischen Brokerhauses Pareto Securi-
O, & (R .|| ties stellten im jiingsten Update noch einmal die massive Unter-
T My i, | bewertung von ROMREAL heraus! Wir hatten weitsichtigen Anlegern
i i i schon im November des vergangenen Jahres empfohlen, einmal einen naheren
Blick auf die spannenden Zukunftspotenziale der Gesellschaft zu werfen. Mit dem
Markteinbruch zu Beginn des Jahres und speziell mit den Ressentiments im Be-
reich der Immobilientitel wurde such der Kurs von ROMREAL mit nach unten
; 1., gerissen.Vollig zu Unrecht, wie uns die Kollegen von Pareto Securities gerade eben
usieReubis L1171 4z erst noch einmal bestatigt haben: So konnte der Net Asset Value zum Jahresende
| oazoor | erzms | auf EUR 2.47 je Aktie zulegen, wobei die Bewertung der Grundstlicke von der un-
abhangigen Colliers CRE durchgefiihrt wurde. Operativ sieht sich das Unternehmen voll im Plan. Fiir das erste Pro-
jekt Corallia sind bereits 75% der zum Verkauf stehenden Einheiten verbindlich reserviert. Fiir die beiden Projekte
Oasis und Central startete der Verkauf im vergangenen Monat und auch hier zeigte man sich mit den bisherigen Ver-
kaufen und Reservierungen bislang zufrieden. Pareto geht deshalb davon aus, dass die Gesellschaft schon im laufen-
den Jahr bei Umsatzen von EUR 15 Mio. ein positives Ergebnis in Hohe von EUR 0.10 je Aktie erreichen wird. Im
kommenden Jahr kalkuliert man bei Umsatzen von EUR 56 Mio. bereits mit einem EpS von EUR 0.30! Insgesamt er-

wartet man bis 2012 einen Umsatzsprung auf EUR 225 Mio. sowie ein EpS von EUR 1.50,ab 2010 zudem die Auf-

nahme der Dividendenzahlung. Das bedeutet: Das KGV, das im kom- Glanzende Perspektiven!

menden Jahr bereits bei 5 liegt, fallt bis 2012 auf lacherliche | (!) zu- Opre. EBIDA  EBTA B BE Yl  ROE
rick. Gleichzeitig winkt schon 2010 eine Dividendenrendite von 23%, ||, EUR'; E"’;’;; EUF:;") lf)l.j; o » 2;;
per 2012 gar von mehr als 60%! Wenn das keine Argumente sind, sich | |200e 15 5 5 o ®/ -2

. . . . . 2003E 56 22 2 03 64 - ne
eine solche Aktie einfach einmal ins Depot zu legen und zu schauen, ||, w w06 11 me s

wo die Aktie in den nachsten 2-3 Jahren steht... (WKN AOM SQN, ||aome w® oo 18 M)
Kurs aktuell EUR 1.51, Reuters ROMR) Wer hingegen auf stabile | *™ R e
Aufwirtstrends setzen mochte, wird hier fiindig: Pareto Securiies AS Nordic Prtners, Inc




HOT STOCKS EUROPE NI 6 vom 25. Mirz 2008

6.Jahrgang / Seite 5

Hoch Tief Titel Borsen WKN Nr. Kurs Kursziel | Potential Hoch Tief Titel Borsen WKN Nr. Kurs Kursziel | Potential
platz Aktuell 12 Mo. (%) platz Aktuell 12 Mo. (%)
DEUTSCHLAND FRANKREICH
12 53 | 3UTELECOM F | 516790 |142007] 057 2] 11090
B | 07 | ACTONPRESS Folanro (mam|  oks| 15| ma| |18 | 8 | Ak MERCE bl ER s wm| | TV
386 ,/8 | ACTIVARESOURCES F | 747137 | 21/2007 7,52 90 | 1659 261 13 AVENIR TELECOM P | 917403 137 35 | 15547
253 | 1060 F | 521450 232006 1151 B 3032 77522 480 | BAINS DE MER MONACO P | 852401 |07/2005 500 1000 | 100,00
01 ,26 | ADVANCED INFLIGHT F 126218 | 01/2008 59 3| 8868 8.4 297 | CEREP p 912649 352 8| 12727
28 60 | AGOR F| 554600 | 2312006 o 44 1 17329 35 159 | DEVOTEAM P | %8982 105 38| 9487
798 54 | ALEO SOLAR F | AQJMS3 | 0212008 11,28 | Gewinne mnehmen! 13 533 | FIMATEX P | 93133 636 13| 10440
1.9 94| ALLGEIER E | 208630 | 062006 20 o1 71 5 | GAMELOFT FM | 939155 | 1312005 26 246,15
,58 45 ARBOMEDIA F 548930 | 02/2007 91 52 591 24 111 GENESYS P 916598 24 !
13| 1000 E | 310600 | 0220081 1137 9 | 1638 4727 | 1553 | GROUP STERIA P | 920088 |o3m003| 1774 3| 802
3,00 ,50 BAVARIA INDUSTRIEK. F 26055 | 12/2007 120 18 [ 60,71 45 192 INFOVISTA p 501 946 1'98 52 | 162563
K i E | 520300 ) 0112008 95 49 | 1392 245 | 901 | LINEDATA P | 9837 111 2| 8
g 140 BIOENERGY SYSTEMS F AOKETQ | 04/2007 143 | 200%Gewinn{mitnehmen! 16,84 1021 MAUREL ET PROM p 576686 | 0512007 1254 !
540 70 | BKNBIOKRAFTSTOFF NORD F | AOLDAM | 0412008 10 ) ! 35 7% | VEMSCAP b | e % 71 10
! 34| BLACK BOX CAPITAL F | AOHHE7 | 22/2008 136 | ReiBleing ziehen! si o085 | NATUREX b | 50450t 2051 o | 56z
¥ 14 | BOBMOBILE F | AOHHIR | 1112007 70 6| 27,66 N 1% | NeTeew PR 15 /
120 | 1243 £ | ADSS | 1020071 1600 S 9625 13244 | 5558 | NEXANS P | 676168 |03m003| 61 % | #7n
5 62 BROADVISION F 661762 | 06/2007 63 | Kursziel weityoertofienl 2249 y NICOX P 929095 869 171 9583
9 &0 | BRUDER MANNESMANN E | S2rss0 | 082008 % 3% | 10789 02 0036 | OXIS INTERNATIONAL BE | 860181 |17/2005| 0054 | Ausgestop!
9 04 | CAPELLACAPITAL F | AOMLIT | 142007 38 1] 16316 ; ) ; GESopRt
£ 19, 33 | SOITEC P | 99157 35 A 20986
194 90| GENTROSOLAR 214850 | 0312008 30 19] 138 2031 | 767 | TRANSGENE P | 913088 1145 | Kursziel enbicht
&7 70 [ GENTROT E | 3070 |012008) 1200 1| 23 0 3305 | UBISOFT b | 01561 |ooeoos|  dgd | worthepumbouh £l
0 | 2880 | CENTROTHERM F | AQJMWN [05/2008| 3808 | 70| 8382 08 05 | vaLTECH b | %0 v | e
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HOT STOCKS EUROPE

+++ HOT STOCKS EUROPE Ticker +++ HOT STOCKS EUROPE Ticker +++

+++ CENTROSOLAR ist im abgelaufenen Geschaftsjahr 2007 bei Umsatz und Ertrag kraftig gewachsen,
konnte die eigenen Ziele jedoch nicht ganz erreichen. Im Jahr 2008 sollen sich EBIT und EPS mehr als ver-
doppeln. Nach den am Donnerstag vorgelegten endgtiltigen Zahlen stieg der Umsatz von 172,2 Millionen Euro
um 28 Prozent auf nun 220,3 Millionen Euro. Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA)
legte um 53,1 % von 9,8 Millionen Euro auf 15,0 Millionen Euro zu. Urspriinglich hatte das Unternehmen ein
EBITDA von mehr als 17 Millionen Euro in Aussicht gestellt. Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) konn-
te trotz planmaBiger Abschreibungen auf Vermogenswerte mehr als verdoppelt werden, es stieg von 2,1 Mil-
lionen Euro im Vorjahr auf 4,8 Millionen Euro in 2007. Der Nettogewinn ging allerdings von 1,725 Millionen
Euro um 20,5% auf 1,372 Millionen Euro zuriick. Der Gewinn je Aktie (EPS) sank von 0,14 Euro auf 0,10 Euro.
Das Unternehmen will die Rentabilitat weiter steigern. Die Ergebniswerte sollen wie im Vorjahr kiinftig Uber-
proportional zum Umsatz steigen. Der Umsatz soll im Jahr 2008 um 40% auf 310 Millionen Euro steigen. Beim
EBITDA wird fir 2008 von einem Wert in Hohe von 22 Millionen Euro (+ ca. 45 %) ausgegangen. Wegen
sinkender IFRS 3-Abschreibungen sollen EBIT und EPS Steigerungsraten von ,,weit tiber 100% gegentiber dem
abgelaufenen Jahr aufweisen. Auch im Jahr 2009 sollen die wegfallenden Abschreibungen noch einmal zu
Gewinnspriingen fiithren. +++ Der Bau- und Mobelzulieferer PEFLEIDERER will fir das abgelaufene
Geschaftsjahr 2007 eine hohere Dividende ausschiitten. Der Aufsichtsrat hat auf dem Dividendenvorschlag des
Vorstands zugestimmt und beschlossen, der ordentlichen Hauptversammlung am 12. Juni 2008 die Ausschiit-
tung einer Dividende von 0,30 Euro (Vorjahr: 0,25 Euro) pro Aktie vorzuschlagen. +++ Nur wenige VWochen
nach seiner Bestellung zum Vorstandsmitglied hat Ulrich Becker Aktien von KLOCKNER & CO. erworben.
Der ab I.April fiir den Einkauf und die Region Europa zustandige Manager hat am 17.03.2008 1.000 Aktien zu
einem Kurs von durchschnittlich 29,69 Euro erworben. Die Transaktion hatte damit ein Volumen von knapp
30.000 Euro. +++ Der Elektronikhandler MEDION hat im abgelaufenen Geschaftsjahr 2007 deutlich mehr
verdient als im Jahr zuvor. Bei einem Umsatzwachstum von 3,4 Prozent auf 1,66 Milliarden Euro hat sich das
operative Ergebnis (EBIT) auf 28,5 Millionen Euro verbessert. Damit wurden die im Januar vorgelegten vor-
laufigen Zahlen bestatigt. Bereinigt um Sonderaufwendungen in Hohe von 100 Millionen Euro lag der Vor-
jahreswert bei 6,3 Millionen Euro. Der Jahresiiberschuss nach Steuern belief sich im Jahr 2007 auf 20,3 Mil-
lionen Euro (Vorjahr: -65,4 Millionen Euro). Das entspricht einem Ergebnis je Aktie von 0,42 Euro. +++

HOT STOCKS EUROPE — MUSTERDEPOT 2008

Unternehmen WKN Kauftag | Anzahl | Kaufkurs | Kurs akt. | Stop Loss | Verind. in % | Wert akt.
Arques Industries 515 600 25.01.08 | 1000 15,00 12,00 12,00 -20,0 ausgestoppt
Bar.bra Mining AOM XPJ | 25.01.08 | 30000 0,48 0,10 -79,2 3000
Tec Dax - Turbozertifikat | DB3 3Q7 | 25.01/29.02.| 10000 1,90 1,10 -42,1 11000
GCM Resources AOQL A7J 07.03.08 | 8400 1,68 1,65 1,35 -1,8 13860
Europe Vision AOL GWN | 07.03.08 | 70000 0,30 0,26 0,26 -13.3 ausgestoppt
Erdffnung am 11.01.08 zu EUR 100.000
Summe Wertpapiere 27860
Barposition 30313
Depotwert -41,83 58173
Gesamtperformance seit Auflegung 2003 967,61

Keine Chance mehr verpassen! Sie wiinschen eine individuelle Vermogensverwaltung auf der Basis unserer Musterdepots? Die Losung:
@ Managed Accounts bei der Baader Service Bank! Jetzt Infopaket anfordern unter bi-Forms@baaderservicebank.de oder Telefon: 0 89/5150 19 49!

Die anhaltende Schwiche am Gesamtmarkt lastet weiter auf der Performance unseres
Musterdepots! Besonders deutlich wird dies naturlich anhand unseres Turbo-Zertifikates auf den Tec-Dax,
das naturgemaB die Marktperformance mit einem Hebel nachvollzieht. Wir bleiben hier dennoch ruhig dabei.
Der Turbo hat einen Knockout-Level bei 600 Punkten, der weit genug von den laufenden Notierungen entfernt
liegt. Mittelfristig erwarten wir in den kommenden Monaten eine deutliche Erholung des Marktes. Ausgestoppt
wurden hingegen unsere Positionen in ARQUES INDUSTRIES und auch EUROPE VISION, die als
Borsenneuling der Ignoranz des Marktes zum Opfer fiel. Wir behalten den Titel weiter im Auge. Unsere
Neuaufnahme der vergangenen Ausgabe GCM RESOURCES hilt sich praktisch noch immer in unmittel-
barer Nahe des Aufnahmekurses und stellt damit seine Starke ein weiteres Mal unter Beweis. Der Aufwarts-
trend ist intakt, bei einem etwas freundlicheren Markt diirfte es weiter nach oben gehen. Sorgenkind
BAR.BRA MINING scheint auf dem aktuellen Niveau endlich den erhofften Boden ausbilden zu konnen.
Aufgrund der neuerlichen Kursschwiche an den Aktienmarkten Ende vergangener Woche werden wir uns in
dieser Ausgabe mit Zukaufen zunachst zurilickhalten und die vorhandene Liquiditat fiir mogliche Dispositionen
in 14 Tagen zuriickstellen.




HOT STOCKS EUROPE NI. 6 vom 25. Mirz 2008

6.Jahrgang / Seite 7

Feinunze Gold LONDON - In wohl keiner anderen Asset-Klasse wird derzeit so gut
e | Geld verdient wie im Bereich der Rohstoffe! In den vergangenen Monaten

: ! |usp
~ifr17]% | hat sich bei vielen Rohstoffwerten eine beeindruckende Aufwartsbewegung etabliert,

i %---em daran andert auch die Korrekturbewegung Mitte vergangener Woche nichts. Industrie-
i L AN/ L | metalle sind nach einer schwachen Entwicklung in 2007 seit Wochen wieder auf Er-
» N AN holungskurs und Edelmetalle wie Gold, Silber, Platin oder Palladium hangelten sich wo-
chenlang ebenso von einem Rekordhoch zum nichsten wie der Preis fiir Rohol. In-
zwischen scheint sich Ol iiber der Marke von USD 100 je Barrel etabliert zu haben.
Gold iibersprang zum ersten Mal liberhaupt die Marke von USD 1000 je Unze. Ein

-~ nehe Hadia|

S 2 Eldorado also gerade fiir die Junior-Explorer, die auf Finanzierungsseite dank der
o4 A 5 0 N D JF M A
| oosonr | oacon | otoms | massiven Zinssenkungen der US-Notenbank und der immer wahrscheinlicheren

Zinssenkung der EZB spiirbar besser entlastet werden und deren Gewinnaussichten dank der Rallye an den
Rohstoffmarkten immer gewaltiger werden. Kein Wunder, dass sich zahlreiche unserer Empfehlungen zuletzt
so erfolgreich gegen den Downmove des Marktes stemmen konnten:

Rockhopper Exploration Fiir die erst in der vergangenen Ausgabe vorgestelite ROCKHOPPER
sttt ettt e EXPLORATION ging es gar 10% nach oben! Nicht unbedingt selbstver-
: i : standlich, diirften viele Anleger nach dem Kurssprung im vergangenen Monat auf
deutlichen Gewinnen sitzen und sich dazu verleitet sehen, diese im schwachen Markt-
umfeld mitzunehmen. Sehr stabil auch die ebenfalls in London notierten GCM
RESOURCES und POLO RESOURCES, die sich noch immer praktisch auf
dem Niveau unseres Empfehlungskurses notieren. GCM RESOURCES hat derweil
; sein erweitertes Management mit Neil Herbert verstarkt und mit ihm einen sehr
--i-i-iodes | erfahrenen Direktor ins Team geholt. Zuletzt zeigte sich Herbert als Finanzdirektor
R ?;"ﬂfﬁ‘*‘;i"ﬂi bei Uramin verantwortlich, die im August des vergangenen Jahres libernommen wur-
A den. Zuvor besetzte er schon den Posten des Finanzchefs bei verschiedenen Roh-
stoffunternehmen, so auch bei der argentinischen Brancote Holdings, bevor diese von Meridian Gold aufgekauft

wurden.Wir wiirden von allen 3 Titeln ebenso kein Stiick aus der Hand geben wie auch hier:

Nighthawk Energy Mit einem Plus von 25% seit unserer Erstempfehlung Ende Januar
Pid i i Mi ey | und neuen Rekordhochs konnte die derzeitige Performance von

;s | NIGHTHAWK ENERGY iiberzeugender kaum ausfallen! Im vergange-
"= | nen Monat meldete das Unternehmen, dass man zusammen mit dem Partnerunter-
“+s | nehmen Running Fox weitere knapp 6'000 Hektar Land im Cisco Springs-Areal
Sk gekauft habe.Was uns besonders gut gefallt: Auch das aktuelle Kursniveau halt Unter-
7% | nehmensinsider nicht davon ab, ihre Aktienbestande bei NIGHTHAWK ENER-
GY weiter auszubauen! So kauften sich die beiden Direktoren O Farrell und Bram-
L L o MIA hill jeweils 257000 Stiicke zum Kurs von GBp 61.50, wiahrend Non-Executive Chair-

| G22007 | 633007 | 642007 | &1 2008 | man Norwich seinen Anteil um zunachst 1007000 Stiicke zu GBp 63 und spater noch
einmal um 50°000 Stiicke zum Kurs von GBp 61.50 aufstockte. Hinter den Kulissen scheint man also mehr denn je
von den spektakularen Perspektiven der Gesellschaft liberzeugt. Bitte erinnern Sie sich: Erst im Januar hatte NIGHT-
HAWK ENERGY iiberhaupt keine Miihe, mit einem nur ganz geringen Abschlag zum damaligen Borsenkurs eine
Kapitalerhohung im Volumen von GBP 14 Mio. bei institutionellen Investoren zu platzieren. Hier diirften in den kom-
menden Monaten noch jede Menge starker News anstehen, davon zeigen sich auch die Analystenhauser uUberzeugt:
Noch in diesem Jahr soll ein umfangreiches Bohrprogramm im Jolly Ranch-Projekt gestartet werden, in Kiirze wird

der Startschuss fiir erste Testproduktionen im Devon Olfeld erwartet. Ein gerade auf- [f= G k09t )
genommenes Testbohrprogramm fiir das Buchanan- und Worden-Projekt brachte | ™™~ - o -
bereits erste ermutigende Ergebnisse. Hinzu sollen im weiteren Jahresverlauf auch | o 17 -
eine seismische 3D-Untersuchung sowie die Erdffnung zweier Bohrlécher im Cen- | ™ -
turion-Projekt und auch ein erstes Testbohrloch im Cliffs-Shale-Projekt kommen. Das | st m s Norw
gesamte Jahr Uber wird dariiber hinaus mit weiteren Ergebnissen des insgesamt 60 st o

Bohrlocher umfassenden Programms im Cisco Springs-Projekt zu rechnen sein, wo | g e o oo = N
die Ergebnisse von 28 Lochern bereits vorliegen. Die momentane Rallye im Gas-Preis | == ™

Totalin £-Undilutec basis 076

tut ihr Ubriges hinzu. Angesichts des starken News-Flows haben die Analysten von | us:oume s

Value per undiluted share 195.8p

Hanson Westhouse gerade erst ihr Kursziel von GBp 178.8 auf GBp 185.6 angehoben | i i

Value per diluted share based 185.6p

und dem Titel damit einen weiteren 200%-Anstieg in Aussicht gestellt — weiterhin | s

Strong Buy! (WKN AOM MNB, Kurs aktuell EUR 0.75, Reuters NGTE) [t
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Coal of Africa Neue Rekordhochs gab es derweil auch bei unseren
____________ : i Price Dauer-Empfehlungen LONDON MINING und COAL

: : : : : E OF AFRICA! Letztere prasentierten vor wenigen Tagen einen uber-
zeugenden Halbjahresbericht mit einem optimistischen Ausblick auf
die laufenden Projekte der Gesellschaft.Vergangenen Montag meldete
COAL OF AFRICA zudem, dass Signet Mining Services seine Opti-
onsrechte ausgefiihrt und mehr als 28.5 Mio.Aktien von COAL OF
AFRICA zugekauft hat, was einem Anteil von 9.59% der ausstehenden
Aktien entspricht. Hier spricht also vieles fuir weiter steigende Kurse,
: : : : ; ; : mit ihrem 30%-Startgewinn im Riicken lehnen Sie sich bei der laufen-
----- iMoo oobeosioodoo-b---i10.4 | den Rallye ganz entspannt zuriick! (WKN AOM 9R3, Kurs aktuell
: : : QuelleiReutetd [123| p R | |5, CZA) Wir sind davon iiberzeugt, dass sich die Rohstoff-Ral-

Q4 ol ey Leic) 2 ol ey L ]
2008 | 2007 | 2008 lye in den nachsten Wochen weiter fortsetzen wird und raten daher:

Solana Resources Bauen Sie lhre Rohstoff-Position hun mutig weiter
' = = = = = " erice | aus — etwa mit SOLANA RESOURCES, die praktisch
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taglich ein neues Rekordhoch markiert! Das kanadische
S S N R SO s fbd - il-s | Unternehmen, das seine Aktien auch an der Londoner Stock
: : : : : ' : Exchange handeln lisst, konzentriert sich auf die Ubernahme und
: die Entwicklung spannender Ol- und Gasprojekte in Kolumbien.
HI Von den insgesamt 9 Blocks, an denen man durchschnittlich mit
: 65% beteiligt ist, befinden sich 3 bereits im Produktionsstatus, bei
7 Blocks hat SOLANA RESOURCES die operative Fiihrungs-
- ----- ------ ------ —12 position inne. Im vergangenen Geschiftsjahr diirfte das Unterneh-
: : ; men bereits einen positiven Cash-Flow in Hohe von USD 5.1 Mio.
Q4 _____ ; — ";3 _____ 2 %E‘é"e;?é“ﬂf' erreicht haben, in diesem Jahr soll erstmals auch das Nettoer-
2008 | 2007 | 2008 gebnis mit schwarzer Tinte geschrieben werden:

il
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Durch die Bank rechnen Analysten 2008 mit einem | gopanA RESOURCES LIMITED
positiven Nettoergebnis bei SOLANA RESOURCES! Al- | Market Data

lein im Marz brachten 2 Researchabteilungen neue Kaufstudien gzh;ﬁ%oklréatgmnﬁnﬁﬁq; _ S s
heraus. So rechnen die Analysten von Blackmont Capital im laufenden Market Coptalization Creny $360.5
Jahr mit einem Ergebnis von CAD 0.19 je Aktie, per 2009 dann noch- E‘;&?ﬁ?;ﬁ:lm;(mm) s3043
mals mit einem weiteren Anstieg auf CAD 0.21 je Aktie. Noch ;:;f?ﬂzlm'ff;:;:f;ﬁm na
optimistischer zeigten sich die Experten von Thomas Weisel Partners, 5232%3;2%:?.“;‘;&3 na
die fiir 2008 mit einem EpS von CAD 0.25, per 2009 gar von CAD | Elnancial Forecasts (US$) "
0.58 rechnen. Im besten Fall wiirde das KGV des Titels damit von |3 | SashFlew R =S v
auf 5.5 zuriickfallen und der Aktie damit ein signifikantes Potenzial er- | o Fw Netback (5/BOE) A o N e
offnen. Blackmont gaben zuletzt eine Zielmarke von CAD 4 (GBp 200) | gf<enn” S om  %oas
aus, wahrend die Kollegen von Thomas Weisel CAD 5 (GBp 250) fiir [ Suet= Slackmort Captal

machbar halten. Per Stop-Loss abgesichert sollten trendstarke Aktien wie SOLANA RESOURCES gerade in
dieser Marktphase in keinem Depot fehlen! (WKN AOH GLQ, Kurs aktuell EUR 1.90, Reuters SOR)

Mit den besten Wiinschen fiir lhren Anlageerfolg
mit den heiBesten Aktien Europas

lhr Wer die Papiere nicht hat, wenn sie zuriickgehen,
L ‘1. \/6\) hat sie auch nicht, wenn sie steigen.
} Lo
‘André Kostol
Michael Calivas (ndré Kostolany)
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