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Favoriten fiir spekulative Anleger

PSI

[ISIN: DE0006968225/WKN: 696822]: PS| legte
einen gelungenen Start in das neue Geschaftsjahr
2008 hin. Mit einer gut gefilliten Kriegskasse wer-
den nun gezielte Kaufe ins Visier genommen.

In den ersten 3 Monaten
2008 verbesserte sich das
Betriebsergebnis von PSI,
die auf der Basis eigener
Softwareprodukte kom-
plette Losungen fiir das
Energiemanagement ent-
wickeln, auf 1,3 (0,9)
Mio. €. Das Konzerner-
gebnis konnte auf 0,8
(0,4) Mio. € ausgebaut
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werden. Der Umsatz ver-
ringerte sich vor allem durch den Verkauf des Behor-
dengeschéfts im Geschaftsjahr 2007 und den um
mehr als 2 Mio. € geringeren Hardwareanteil auf
27,4 (32,6) Mio. €. Der Auftragseingang lag mit 36
Mio. € etwa auf dem Vorjahresniveau, in dem je-
doch noch rd. 2 Mio. € aus dem Behordengeschift
enthalten waren.

Mit neuen Auftrdgen im Wert von 10 Mio. € lief
auch das Q2 bereits sehr erfolgreich an. Zudem
rechnet der Konzern mit einer Ausweitung des Ex-
portgeschifts mit dem Schwerpunkt Russland. In

Strategie

2007 war der Auftragseingang in Russland um mehr
als 120 % auf 9 Mio, € gestiegen. Neben Folgeauf-
trégen aus dem Gazprom-Konzern und im Logistik-
bereich war mit 2 Auftrdgen im Stahlbereich auch in
dieser Wachstumsbranche der Markteintritt in Russ-
land gelungen. In den Geschiftsfeldern Schwerin-
dustrie und Energje rechnet PSI mit weiteren Grof-
auftrdgen und priift den Ausbau der Marktposition
durch gezielte Akquisitionen. Mit einer gut gefiill-
ten Kriegskasse von 21,4 (Borsenwert: 59 Mio. €
diirfte dies kein Problem sein.

Accerta Venture Partners erhohten ihren Stimm-
rechtsanteil auf 5,18 % und das Konsortium der ge-
genwartigen und ehemaligen Mitarbeiter-Aktionére
der PSI auf 13,23 %.

First Berlin stufen PSI nach wie vor mit ,kaufen* ein
und geben ein Kursziel von 6,50 (akt. 4,98) € aus.

Der Titel bietet auf dem derzeitigen Kurs-
niveau eine attraktive Einstiegsbasis.

Surikate Mittelstands AG

[ISIN: DEOOOAOLR4AW7/WKN: AOLR4W]:

Bereits in ihrem ersten Borsenjahr Giberzeugt die |

Mittelstandsholding mit glanzenden Ergebnissen
und stellt weiteres Wachstum in Aussicht.

Das seit dem 25. Oktober im Entry Standard notier-
te Beteiligungsunternehmen hat sich auf zukunfts-

Das Journal fiir

den Aktiondr

trachtige, renditestarke Nischenanbieter mit Umsit-
zen von mindestens 15 Mio. € fokussiert. Risikorei-
che Sanierungsfille lehnen die Bad Rothenfelder da-
bei jedoch strikt ab.

Die hervorragende 2007er Bilanz gibt dieser Strate-
gie recht. So wuchs der Uberschuss um satte 32 %
auf 2 Mio. € bzw. 0,70 € je Aktie. Noch stirker ex-
pandierte der Gewinn der gewdhnlichen Geschifts-
tétigkeit (Ebt) um 48 % auf 4,5 Mio. €.

Der Cashflow verbesserte sich auf 3,427 (Vij.
2,312) Mio. €.

Mit 56,3 Mio. € erhohte sich der Umsatz um 16 %.
In 2008 sollen sogar 70 Mio. € umgesetzt werden.
Man bedenke: Der aktuelle Borsenwert betrégt ge-
rade einmal 25 Mio. €!

Auch beim Ebt will der Konzern noch einen draufle-
genund 5,5 Mio. € verdienen. Dazu sollen auch ein
bis zwei Ubernahmen beitragen. Hierfiir stehen Su-
rikate immerhin mind. 20 Mio. € zur Verfiigung.

Gesucht werden Unternehmen mit einer starken
Marktstellung in Deutschland, Osterreich und
Schweiz.

In 2007 bremste noch eine relativ hohe Steuerquo-
te das Wachstum beim Uberschuss, aber diese wird
sich in 2008 deutlich verringern, so der Konzern.

Bereits im 1. Borsenjahr winkt den Aktiondren eine

Dividende von 0,25 €. Daraus errechnet sich eine
Dividendenrendite von rd. 3 %. HV 4. Juni 2008.

Fiir risikobewusste Anleger eine interes-
sante Depotheimischung. Unbedingt strik-
te Limite legen!

Aktiengesellschaft  Hauptborse akt. Kurs Kurspotenzial
¢ Borsenfavoriten
Angesichts der hervorragenden Aussichten bieten Sixt St./Vz. eineinteres-  gjye st vz, Eranifirk 31,68/26,73 37/32
sante Einstiegsgelegenheit (s.5.8). — Bechtle diirften ihre Erfolgsgeschichte [ISIN: DEDD07231326/DE0007231334]
weiter fortsetzen und erscheinen somit auf der aktuellen Basis als Kauf  gacntie Frankfurt 20,52 27
(s.5.8). — Einen erfreulichen Jahresstart volifilhrten soeben PSI (5.5.8). - [ISIN: DEODO5158703]
Die Surikate Mittelstands AG glinzt bereits in ihrem ersten Birsenjahr  pg Frankfurt 4,98 6,57
mit Ergebniszuwichsen. Auch iiber eine Dividende in Htthe von 0,25 € [ISIN: DEO00G9IE8225]
konnen sich die Aktiondre freuen (s.5.8). —- Westag & Getalit wiesfiirdas  gyrikate Mittelst. AG Frankfurt 8,20 9,5/10
1. Quartal dank der Unternehmenssteuerreform und dem gesunkeneq_Kér- [ISIN: DEOODAOLRAWT]
perschaftsteuersatz einen um 33,5 % iiberproportional gestiegenen Uber- Westag & Getalit St./Vz. Ffm 16,98/17,29 2122
schuss von 2,8 Mio. € aus. Der Umsatz wuchs dabel um 5,3 % auf 57,7 [ISIN: DEOO07775207/DEDD07775231]
Mio. €. Nach wie vor sind die 5t. bzw. Vz. attraktiv bewertet. — Auch Kon- Kontron Frankfurt 10,15 14

tron starteten erfolgreich in das neue Geschiftsjahr (5.5.26). Sal. Oppen-

heim votiert mit ,Buy* und einem Kursziel von 14 €.

[ISIN: DE0006053952]




